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Funf Herausforderungen

L

Informationsflut Zeit Regulation Greenwashing Abkopplung von
, - | Marktrealitat

Die Herausforderung Begrenzte Zeit fur di — nende Melde- und ings Markt- und ESG
besteht nicht in dee.. ~ Entscheid gsKkriterien res| ‘ .~ Ratings/Bewertungen

Datenerhebung sen¢ - prderungen. | ! -
_deren Auswa er haben Miihe,
- Au itt zu halten
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[-CV ESG-Radar

Al
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Wertekompass

Datenbasis

Scoring Auswertungen

' » Kundenspezifisch » Rohdaten Datenverarbeitung Portfolio Reporting
-:-,. » 3 Dimensionen === > 40’000+ Individuelle Scores Swiss Climate Scores
i 9 Themen Unternehmen Geografischer SDGs, PAIs
S e » 200+ Lander Fussabdruck BSE-Normen
‘ '!: » 500+ Datenpunkte Proxy-Scores SBTi

Mind. jahrliche
Rapportierung

Kontroversen
> 100% Abdeckung

Implied Temperature -
Rise (ITR) e
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Wertekompass

Auswertungsmethode® Best in class - @
Environment
Thema Relevanz Gewicht Linder Gewicht Firmen Details
Follution | sehr refevant ~ 16,67 % 16.67 % @
Water Ziemlich relevant ~ 13.33 % 13.33 % @
Energy | Relevant ~| 10.00 % 10.00 % ®
Social
Thema Relevanz Gewicht Linder Gewicht Firmen Details
Labor | Relevant ~| 10.00 % 10.00 % ®
Health & Safety Relevant ~ 10.00 % 10.00 % @
Communit y [ ziemtich retevant ~| 13.33 % 13.33% @
Governance
Thema Relevanz Gewicht Linder Gewicht Firmen Details
Corporate Govern: [ ziemiich refevant ~ 0.00 % 13.33 % ®
Ethics Ziemlich relevant 13.33 % 13.33% @
s gn Gor [ ziemiich retevant ~ 13.33 % 0.00 % )
Ausschlusskriterien
Sektor Datenpunkt Richtung Schwellenwert / Wert Léschen
| Alle sekeoren - ‘ ‘ Animal Testing ~ | ‘ true - ‘ m
‘Construction Materials
[ Toral co2 Equivalent Emissions.. « | [ = - | [F0000 1
Passenger Transportation Services

Emittenten ausschlieffen bei SVVK®
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Wertekompass

» Definition des eigenen
Wertekompass mit der
Moglichkeit, mehrere
Profile zu erstellen (z.B.
bei verschiedenen
Mandaten / Kunden etc.)

Gewichtung Themen

»  Priorisierung einzelner
ESG-Themen gemass
unternehmensspezifisch-
er Wertevorstellung;
Definition der Gewichte
zur Score-Berechnung

Scoring Methode

» Scoring Methode
definieren; Vergleich
innerhalb eines Sektors
(Best in Class) oder tiber
das gesamte Universum

Ausschlusskriterien

> Definition von
Ausschlusskriterien iiber
das gesamte Universum
oder sektorspezifisch;
(inkl. Anwendung fixer
Ausschlusslisten)
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Datenbasis & Scoring Prozess

Bezug von Rohdaten

7 Bezug ESG-Rohdaten zu
einzelnen Unternehmen

7 Anbindung offentlich
zuganglicher Daten-
banken fiir Lander (z.B.
IWF, Weltbank, WHO
etc.)
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Auswahl und Zuordnung

der Rohdaten

Definition der
Datenstruktur

Selektion relevanter
Rohdatenpunkte

Relatives Ranking ausge-
wahlter Rohdatenpunkte

Sektorspezifische Zuord-
nung der Sub-Themen

Wertesystem definiert
den finalen Score

72 Relative Relevanz

einzelner ESG-Themen
beeinflusst Gewichtung

Benutzerspezifische
Ausschlusskriterien
definieren Anlage-
universum

Mogliche Definition von
Einschlusskriterien

Benutzerspezifischer
ESG-Score

Differenzierung durch
Anwendung des eigenen
Wertesystems auf den
Gesamt ESG-Score sowie
den drei Sub-Scores der
Kategorien E, S und G



Scores und Rohdaten

Score Details

s - — o L I Transparente Sicht auf die zugrundeliegenden Rohdaten sowie

.
P— rlai p— s im . der Zuordnung von Sub-Thema zu Thema und Kategorie
Datenpunkt Reporting-Jahr Wert Score Gewicht ‘Wert im Peervergleich
‘Total CO2 Equivalent Emissions To Revenues USD in 2024 16.66 60.46 70.00% [ p
. .
million
- —_— ategorie
Emission Reduction Target Percentage 2024 2000 2393 10.00% -,
Estimated CO?2 Equivalents Emission Total 2024 5,600,000.00 347 10.00% _—
(CO2 Equivalent Emissions Direct, Scope 1 2024 3,000,000.00 [
0?2 Equivalent Emissions Indirect, Scape 2 2024 2,600,000.00 [~ . 4 I ‘ m a
CO2 Equivalent Emissions Indirect, Scope 3 2024 408,580,000.00 [ E
CO2 Equivalent Emissions Total (Scope 1:2) 2024 5,600,000.00 _—
‘Total CO2 Equivalent Emissions To Million Kein Wert
Revenues USD -YoY
Peer-Vergleich Labor S T
ub-Thema
Il Volkswagen AG [l Toyota Motor Corp [l Ford Motor Co General Motors Financial Company Inc
100 Ressources
90
8o E h'
thics Ener: . . .
70 8y Diversity = Corruption
- Use
2
3 50
@
40
30
20
10
o
Environment Social Governance ESG Score
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Portfolio Statistik ESG-Scores

Independent Credit View AG
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HOCHSTE ESG SCORES INNERHALB DES PORTFOLIOS TIEFSTE ESG SCORES INNERHALB DES PORTFOLIOS
LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK 7’8.6% PETROLEOS MEXICANOS
ASR. NEDERLAND NV 7‘8.6% PETROLEQ BRASILEIRO SA PETROBRAS
ING GROEP NV 77.696 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY CO LTD
BAYAG PSE BAYE FUER AmBEIT XD WIRTSCHAPT s wexico

ICG PLC 771 % KRAFT HEINZ FOODS CO

VERTEILUNG DER ESG SCORES INNERHALB DES PORTFOLIOS

40%

35%
30%
25%
z0%

15%

10%

5%

I
L <40 40350 5060 bo-70 7o-80 >80
u Partfolio Client X¥Z. 3.47% 20815 20.67% 37.57% 8.48% 0.00%

Februar 2026

Auswertungen

» Verteilung ESG-Scores
» Gesamt-Score

» Sub-Scores

» Top/Flop Unternehmen
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Rohdaten Auswertung: Beispiel Treibhausgas-Emissionen

Intensitat: tCO2e pro Mio. CHF Ertrag fiir Scope 1 und 2
70
60
50
40
30
20
10

o _— [ I

Portfolio
10%-25% W 25%-100%

Benchmark
m 5% Perzentil m5%-10%
Analyse

— Das CHF-Anleihen-Portfolio und der entsprechende Benchmark
lassen sich detailliert auswerten

— Hier: Auswertung nach CO2-Emmissionen eingeteilt in
Perzentilen

Independent CreditViewAG ~ Februar 2026
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Schlechteste Firmen (Benchmark) Schlechteste Firmen (Portfolio)

Holcim AG Holcim AG

CRH PLC Digital Realty Trust Inc

Digital Realty Trust Inc Enel SpA

Enel SpA Clariant AG

Engie SA Mobimo Holding AG
Fazit

— Einige wenige Unternehmen sind fiir einen hohen Anteil der
Emissionen verantwortlich

— Eine Reduktion des CO2 Fussabdruckes des Portfolios lasst sich
durch den Verkauf von einzelnen Emittenten realisieren

11
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Rohdaten Auswertung: Beispiel Wasserverbrauch

Wasserverbrauch: Kubikmeter/Umsatz in Mio. CHF
4’000

3’000
2’000
1’000

o .
Benchmark

m 5% Perzentil m5%-10%

Portfolio
10%-25% W 25%-100%

Analyse
— Portfolio und Benchmark lassen sich detailliert auswerten

— Hier: Auswertung des Wasserverbrauchs eingeteilt in Perzentilen

Independent CreditViewAG ~ Februar 2026
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Schlechteste Firmen (Benchmark) Schlechteste Firmen (Portfolio)

Enel SpA Enel SpA

KoreaGasCorp Holcim AG

Engie SA Clariant AG

EnBW (Energie Baden Wuerttemberg) Grand City Properties SA

Holcim AG Zug Estates Holding AG
Fazit

— Auch hier sind einige wenige Unternehmen fiir den
Wasserverbrauch verantwortlich

— Eine Reduktion des Wasserverbrauchs des Portfolios lasst sich
durch den Verkauf von einzelnen Emittenten realisieren

12
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Indikatoren Auswertung: Beispiel Sustainable Development Goals (SDG)

Sustainable Development Goals (SDG) im CHF Anleihen Portfolio

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
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R

m Erfiillt = Nicht erfiillt
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Fazit

Die meisten Unternehmen verfolgen die Ziele 8 und 13

Ziel 8: Dauerhaftes, breitenwirksames und nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschaftigung und
menschenwiirdige Arbeit fiir alle fordern

Ziel 13: Umgehend Massnahmen zur Bekampfung des
Klimawandels und seiner Auswirkungen ergreifen

Wichtig: Es werden nur Unternehmen mit ,erfiillt“ klassifiziert,
wenn das entsprechende Ziel auch aktiv verfolgt und folglich
rapportiert wird

13
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SBTi Targets

SBTi Anzeige der SBTi Targets
» Near-Term Scope 1+2
Action Target Scope Target Value zalzf::ﬂcation Base Year Target Year Date Published Target Wording sowie SCOpe 3 Ziele

» Long-term Scope 1+2

Target Near-term 1+2 90.00% 1.3°C 2022 2030 18.07.2024 0 . .
sowie Scope 3 Ziele
Target Long-term 1+2 90.00% 1.5°C 2022 2040 18.07.2024 o .
> Quelle: Science Based
Target Near-term 3 42.00% 2022 2030 18.07.2024 L .
8 ° Targets Initiative
Target Long-term 3 90.00% 2022 2040 18.07.2024 0
Independent CreditViewAG ~ Februar 2026 14
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Implied Temperature Rise (ITR)

Implied Temperature Rise Proprietirer Ansatz
» ITR-Berechnung
ITR: 145 ®
» Prognose zukiinftiger
Prognose der Emissionsintensitiit . .
CO2 Emissionspfad
Prognose des zukiinftigen CO=-Emissionsintensititspfads eines Unternehmens im Vergleich zum CO2-Budget des sektorspezifischen Benchmark-Szenarios
[ Holcim AG 777 Holcim AG (Prognose) 3170 Benchmark > VergleiCh 7u BenChmark
6370 anhand NGFS* Szenario

= 5880

E 5390 Daten

© 4’900 « . . .

=) 410 Network for Greening the Financial System
£ 3920

Z 3430

5‘ 2’940

o 27450 BRRRhELE o LT

é 1960 -..___..--o """""" O-ue ..

= r470 e RERREEE TS

= @ Ommmeaan °

£ 980 B P

490 e
o}
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2030 2035 2040 2045 2050

ITR ist eine zukunftsorientierte, quantitative Kennzahl (in Grad Celsius), welche die Ubereinstimmung der Klimaziele eines Unternehmens mit den des Pariser Abkommens bewertet,
indem sie dessen prognostizierte CO2-Emissionen in ein globales Temperaturergebnis umrechnet. Ein hoherer ITR-Wert bedeutet eine grossere Abweichung vom Netto-Null-Ziel fiir 2050.
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Unterschied ESG Radar zu Drittanbieter
|| I-CVESGScores(bis2021) |  I-CVRadarTool |  AndereDatenprovider

Wertesystem

Datengrundlage

Scoring / Gewichtung

Sichtweise

Universum

Transparenz

Regulation

Portfolioauswertung

Kosten

Independent CreditViewAG ~ Februar 2026
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Werthaltung des Providers
Scores

Vorgegeben (I-CV)

Vergangenheitsbasiert

Eingeschrankt

Eingeschrankt nachvollziehbar

Regulatorische Anforderungen miissen
vom Kunden selbst gelost werden

Losung des Kunden,
mit Support I-CV

$

Definition eigenes Wertesystem
(Wertekompass)

Rohdaten

Massgeschneidert (User); proprietare Scores
Vergangenheitsbasiert und zukunftsgerichtet

Uneingeschrankt (zurzeit >40k Emittenten);
Rohdaten oder iiber Proxy Berechnung

Vollstandig nachvollziehbar inklusive
granularer Einsicht der zu Grunde liegenden
Daten

Anpassung bei regulatorischer Anderung;
PDF- Report direkt im Tool generierbar

Direkt im Tool integrierte Losung (inkl.
Vergleich mit Benchmark)

$$

Werthaltung des Providers

Scores / Ratings

Vorgegeben (Provider)

Mehrheitlich vergangenheitsbasiert

Eingeschrankt

Oftmals nur eingeschrankt
nachvollziehbar

Regulatorische Anforderungen
werden mehrheitlich beriicksichtigt

Teilweise ebenfalls verfligbare
Reportings erhaltlich

$$$

17



Transparenter ESG-Score

— Kundenspezifischer
Wertekompass basierend
auf der eigenen
Wertevorstellung;
proprietarer ESG-Score
berechnen

— Strukturierter Prozess
iiber alle Anlageklassen

Auswertung Portfolios

— Detaillierte Auswertung
der Portfolios und
Vergleich mit
Benchmarks

— Fokus auf die
wesentlichen Risiken

e

I

-
i

=

™ . 1

3

-

=

=

-

Reporting

Massgeschneiderte
Reportings und
detaillierte
Auswertungen

Erfiillung von
regulatorischen oder
internen Auflagen
respektive Empfehlungen

Investitionsentscheide
treffen

— Ausrichtung Portfolio
nach ESG-Risiken

Detaillierte
Auswertungen und
Evaluationen
ermoglichen es, die
richtigen Investitions-
entscheide zu treffen
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Ihre Ansprechpartner

A

Christian Fischer
CEO & Senior Partner

E-Malil fischer@i-cv.ch
Telefon +41 43 204 19 19

Christian Fischer ist seit 2007 bei der Independent
Credit View AG (I-CV) und verantwortet seit 01.01.2022
als Geschiftsfiihrer die Bereiche Sales & Business
Development, Strategie sowie Advisory & Client
Services.

Vor seiner Zeit bei I-CV war er in verschiedenen
Funktionen fiir das Private Banking sowie das
Hypothekargeschift der Credit Suisse Group tatig.

Christian ist ausgewiesener Betriebsokonom und hat
einen Master in Corporate Finance. Im Bereich
Research verfiigt er iiber vertiefte Kenntnisse in der
Banken-Branche.

Independent CreditViewAG ~ Februar 2026
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Marco Kopfli
Head Advisory & Client Services

E-Mail koepfli@i-cv.ch
Telefon +41 43 204 19 19

Marco Kopfli ist seit Mai 2019 als Senior Client Advisor
fiir die Independent Credit View AG (I-CV) tatig.

Zuvor war er bei der Credit Suisse als Senior Sales &
Advisor Fixed Income im Range eines Directors tatig und
unter anderem verantwortlich fiir den Bereich
Investment Grade.

Insgesamt verfiigt Marco iiber mehr als 20 Jahre
Berufserfahrung in der Bankenbranche, davon
mehrheitlich im Handel sowie der Anlageberatung fiir
vermogende Privat- und institutionelle Kunden.

Marco ist diplomierter Betriebswirtschafter HF und
verfiigt als Fixed Income Spezialist iiber das ICMA Fixed
Income Certificate (FIC) der International Capital
Market Association.




Independent Credit View AG
Schweizergasse 21

8001 Ziirich

Tel. +41 43 204 19 19

info@i-cv.ch

www.i-cv.ch

Independent Credit View AG
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Disclaimer

Dieses Dokument dient nur zu Informationszwecken und ist keine Aufforderung zur Tatigung von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschiftes. Die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen stammen oder beruhen auf Quellen, die Independent Credit View AG (nachfolgend I-CV) als verlasslich erachtet. I-CV tibernimmt
jedoch keine Gewahrleistung fiir die Richtigkeit, Aktualitit oder Vollstdndigkeit der Informationen. I-CV behélt sich zudem vor, im Dokument gedusserte Meinungen ohne
Vorankiindigung und ohne Angabe von Griinden zu dndern. I-CV lehnt jegliche Haftung fiir Verluste aus der Verwendung dieses Dokuments und den maglichen rechtlichen,
regulatorischen, steuerlichen und buchhalterischen Konsequenzen ab. Insbesondere haftet I-CV nicht fiir den Erfolg der von ihr abgegebenen Empfehlungen. Ratings beziehen
sich einzig auf Kreditrisiken. Insbesondere beriicksichtigen Ratings das Zinsanderungsrisiko und andere Marktrisiken nicht. Das vollstindige oder teilweise Reproduzieren oder
Veroffentlichen dieses Dokuments ist nicht gestattet.


mailto:info@i-cv.ch
mailto:info@i-cv.ch
mailto:info@i-cv.ch
http://www.i-cv.ch/
http://www.i-cv.ch/
http://www.i-cv.ch/
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