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Kreditanalyse — Checkliste
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Die verarbeitende Industrie zeigt weiterhin Schwache

PMIs befinden sich im Bereich der Kontraktion Tiefe Kapazitatsauslastungen in der Eurozone und Schweiz (in %)
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Profitabilitat hat sich stabilisiert

Entwicklung der EBITDA-Margen ausgewahlter Sektoren*
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Disziplinierte Kapitalallokation

Entwicklung der operativen Cashflows vs. Ausgaben (in EUR Mia.)
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Net Leverage von BBB-Schuldnern
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Entwicklung bereinigte Nettoschulden/EBITDA*
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Beispiel Stadler Rail — Hohe Cashflow-Schwankungen erfordern
disziplinierte Kapitalallokation

Trotz schwierigem Umfeld Auftragsbestand auf Rekordniveau Hohe Schwankungen des UV*, aber disziplinierte Finanzpolitik
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*Umlaufvermogen
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Risikopramien noch interessant?

Risikopramien auf historisch tiefen Werten (in bp)
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Vielen Dank fur Ihre
Aufmerksamkeit



Independent Credit View AG
Schweizergasse 21

8001 Ziirich

Tel. +41 43 204 19 19

info@i-cv.ch

www.i-cv.ch
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Disclaimer

Dieses Dokument dient nur zu Informationszwecken und ist keine Aufforderung zur Tatigung von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschiftes. Die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen stammen oder beruhen auf Quellen, die Independent Credit View AG (nachfolgend I-CV) als verlasslich erachtet. I-CV {ibernimmt
jedoch keine Gewahrleistung fiir die Richtigkeit, Aktualitit oder Vollstdndigkeit der Informationen. I-CV behilt sich zudem vor, im Dokument gedusserte Meinungen ohne
Vorankiindigung und ohne Angabe von Griinden zu dndern. I-CV lehnt jegliche Haftung fiir Verluste aus der Verwendung dieses Dokuments und den maglichen rechtlichen,
regulatorischen, steuerlichen und buchhalterischen Konsequenzen ab. Insbesondere haftet I-CV nicht fiir den Erfolg der von ihr abgegebenen Empfehlungen. Ratings beziehen
sich einzig auf Kreditrisiken. Insbesondere beriicksichtigen Ratings das Zinsanderungsrisiko und andere Marktrisiken nicht. Das vollstdndige oder teilweise Reproduzieren oder
Veroffentlichen dieses Dokuments ist nicht gestattet.
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