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Treiber fiir mehr Nachhaltigkeit in der Kapitalanlage

Anforderungen des Regulators steigen:

EU Action
Pl an on SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation)
Susta i na b l e CSRD (Corporate Sustainability Disclosure Directive)
Finance PAISs (Principle Adverse Impacts)
EU Taxonomy
Forderung der Investoren fiir
nachhaltige und sozial verantwortliche
Nachfrage Anlagen
Popularitat von «Thematic
Investments»
Glaubhafte ESG Integration und
Risiko- Differenzierung zum ESG Mainstream
management ; Verhinderung von Image- und

Reputationsschiden

Ziel:

7 Umsetzung einer individuellen

ESG-Strategie unter Ein-
bezug des eigenen Werte-
systems mit spezifischer
Gewichtung der mass-
gebenden Faktoren

Bedarf nach einer effizienten
und unabhingigen Losung
zur qualitativen Beurteilung
von ESG Risiken in der
Kapitalanlage

Gefiihrter Prozess, welcher
sicherstellt, dass alle
relevanten Faktoren &
Auflagen beriicksichtigt
werden

Uberschaubare Komplexitit
und akzeptabler Zeit-
aufwand fiir die Beurteilung
von Anlagen inkl. Reporting

Independent Credit View AG
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ESG Beurteilung von Anlagen — Stringenter Prozess

Werte- Bezug Scoring Qualitatives Investitions- Dokumentation
kompass Rohdaten Assessment entscheid & Auswertungen

Independent Credit View hat zusammen mit Kunden ein Online Tool entwickelt, welches dem Portfolio- und
Risikomanager erlaubt, auf Grundlage des eigenen Wertekompass und mittels eines strukturierten Prozesses
die unternehmensspezifischen ESG Risiken zu erkennen und daraus eigenstiandige, zukunftsgerichtete

Handlungsempfehlungen zur Investierbarkeit abzuleiten.

Evaluation ESG Erkennung Elgens.tan.dlge Hohe Qualitiit bei
Risiken auf Basis relevanter qualitative vertretbarem
. unternehmens- Beurteilung und Aufwand mittels
des eigenen . . .
Wertesvstems spezifischer Entscheid zur stringentem
y ESG Faktoren Investierbarkeit Prozess
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Wertekompass

Auswertungsmethode* Best in class ®
Environment
Thema Relevanz Gewicht Linder Gewicht Firmen Details
Pollution [ sehr relevant v 16.67 % 16.67 % ®
Water [ ziemlich refevant v| 15.33 % 13.33% ®
Energy [ Relevant v 10.00 % 10.00 % ®
Social
Thema Relevanz Gewicht Linder Gewicht Firmen Details
Labor [ Relevant v 10.00 % 10.00 % ®
Health & Safety \ Relevant v‘ 10.00 % 10.00 % @
Community ‘ Ziemlich relevant V‘ 13.33 % 13.33% ®
Governance
Thema Relevanz Gewicht Lander Gewicht Firmen Details
Corporate Governance [ Ziemlich refevant v 0.00 % 13.33% ®
Ethics | ziemlich refevant ~| 1333 % 13.33% ®
Sovereign Governance ‘ Ziemlich relevant v‘ 13.33 % 0.00 % ®
Ausschlusskriterien
Sektor Datenpunkt Richtung Schwellenwert / Wert Loschen
mal Testing @
Construction Material ls
10000 i

Passenger Transportation Services

Emittenten ausschliefen bei SVVK @

Definition Kompass

7 Definition des eigenen
Wertekompass mit der Moglichkeit
mehrere Profile zu erstellen (z.B. bei
verschiedenen Mandaten / Kunden
etc.)

7 Scoring Methode definieren,;
Vergleich innerhalb eines Sektors
(Best in Class) oder iiber das
gesamte Universum

2 Priorisierung einzelner ESG Themen
(z.B. SDG’s) gemass
unternehmensspezifischer Werte-
vorstellung; Definition der Gewichte
der Score Berechnungen

2 Definition von Ausschlusskriterien
iiber das gesamte Universum oder
sektorspezifisch; (Anwendung von
Ausschlusslisten)
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Bezug Rohdaten & Scoring

Strukturierung der
Datenpunkte

2 Die iibergeordneten ESG
Kategorien Environment
(E), Social (S) und
Governance (G) sind in

ESG Themen unterteilt
oo [ Sub-Th e
Ressorees u _T ema spezifische ES.G Sub-
Themen definiert
fithics ENET®Y | piversity | Comruption | .. » Fiir jedes ESG Sub-Thema

werden die relevanten
Rohdatenpunkte selektiert

Rohdatenpunkte
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Bezug Rohdaten & Scoring

Datenprovider

Bezug von Rohdaten

2 Bezug von ESG
Rohdaten zu einzelnen
Unternehmen

7 Anbindung offentlich
zuganglicher
Datenbanken fiir
Lander (z.B. IMF,
Weltbank, WHO, etc.)

I-CV

Berechnung Scores
ESG Thema und
ESG Sub-Thema

2 Definition der
Datenstruktur

7z Selektion relevanter
Rohdatenpunkte

7 Relatives Ranking der
selektierten Rohdaten-
punkte

2 Sektor-spezifische
Zuordnung der Sub-
Themen

Benutzer

Wertesystem
definiert finalen ESG
Score

2 Relative Relevanz
einzelner ESG
Themen beeinflusst
Gewichtung

7 Benutzerspezifische
Ausschlusskriterien
definieren
Anlageuniversum

2 Mogliche Definition
von Einschluss-
kriterien

ESG Score

Benutzerspezifischer
ESG Score

7 Differenzierung durch
Anwendung des
eigenen Wertesystems
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Scoring

Score Details

Kategorie Y : Thema
Environment Pollution
Datenpunkt Reporting-Jahr

Total CO2 Equivalent Emissions

To Revenues USD in million

CO2 Equivalent Emissions Total -
YoY

Estimated CO2 Equivalents

Emission Total

Total CO2 Equivalent Emissions
To Million Revenues USD -YoY

CO2 Equivalent Emissions Direct,

Scope 1

CO2 Equivalent Emissions

Indirect, Scope 2

CO?2 Equivalent Emissions

Indirect, Scope 3

Emission Reduction Target

Percentage

2021

2021

2021

2021

2021

2021

Sub-Thema

Emissions

Wert

46.68

Kein Wert

327,765.00

Kein Wert

104,575.00

223,190.00

837,015.00

Gewicht

13.33%

Score

43.60

1873

Peer-Vergleich

Score

Einsicht der Details

Score
w04 7 Fiir die berechneten
Gewicht Wert im Peervergleich proprietaren Scores
7000% — konnen im web-
. basierten Tool jeweils
die zugrundeliegenden
1000 - Werte eingesehen
1000 sowie mit Peers
verglichen werden
-,
- -
I SGS SA Il Eurofins Scientific SE [l Centre Testing International Group Co Ltd Sotera Health Co

Environment Social

Governance ESG Score
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Assessment & Investitionsentscheid

Scores Wertekompass Qualitatives Assessment

I-CV ESG Score 51.32 Auswertung Overall . 2 Beurteﬂung der I‘elevanten,
1-CV Score Overwritten - Ausschitsskitterien Kein Ausschluss Y
I-CV ESG Score Forecast 54.65 ﬁrmenspeZIﬁSChen ESG
impreving Themen
. - X i, ol 7 Einordnung der aktuellen ESG
Kategorie *  Thema Sub-Thema Gewicht Score Kommentar

seore i ik Scores und Einschatzung derer

Mid-te

Environment Pollution Emissions 13.33% 41.34 - Improving +30% 53.74 i < Zukﬁnﬂigen Entwicklung
Environment Pollution Waste 3.33% 37.74 - Stable 37.74 < mittels Drop_DOWn Menij
Environment Water Water Use 8.33% 52.31 = Stable 52.31 < = Kommentar Feld ZLII'
Environment Energy Energy Use 12.50% 43.60 = Improving +10% 47.96 A v Begrﬁndung und spéteren
Datenpunkt Reporting-Jahr ~ Wert Score Gewicht Wert im Peervergleich NaChV01IZiehb arkeit der
Total Energy Use To Revenues 2021 475.60 4647 80.00% [ eigenen qualitativen
USD in million .
Beurteilung
Energy Use Total 2021 3,339,450.00 31.34 20.00% [
Renewable Energy Use Ratio 2021 0.50 [ i v Berechnung eines VOrWértS
Corporate 1 ) gerichteten Scores sowie
Governance e Board 8.75% 47.57 = Stable 47.57 e : < .
S Ableitung konkreter
AT B Handlungsempfehlungen als
Resultat des Assessment
Investierbar Investierbar Watchlist Watchlist Ausschluss
ESG Leader ESG Rising Star ESG Laggard ESG Fallen Angel ESG No-Go
I Independent Credit View AG 8
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Dokumentation

Labeling
- b Investierbar Investierbar Watchlist
S A ottt ot ot ESG Rising Star ESG Laggard  ESG Fallen Angel
Lt =, Factsheet

Use

=Y 360 s
Boar
Cosmpe
Cosnupr
.......... o
Diversity 2024% 6203 - Stuble 5%
Satistction
Development  250% 8384 - Siable 5%
Esiglo
by o

i Rights

Der systematische Prozess zur
Priifung der Anlageeignung
aus ESG Perspektive resultiert
in einem einheitlichen
Factsheet, das alle relevanten
Informationen vereint und fir
Dokumentationszwecke
aufbewahrt werden kann

Die Einstufung erfolgt in klar
verstandlichen Labels mit
konkreter
Handlungsempfehlung

I Independent Credit View AG
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Portfolio Auswertungen

Verteilung

I ICV CHF Modellportfolio |l ICV CHF Benchmark
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ESG Score
Beste Firmen Schlechteste Firmen
o L
Portfolio Berichte

72 Auswertungen von
Portfolios u.a. zur
Score Verteilung, den
Top 5 der besten und
schlechtesten Firmen
sowie Vergleich zu
einem Benchmark
sind ebenfalls moglich

Besten Unternehmen im Portfolio

Baloise Holding AG

79.08
Royal Bank of Canada 74.47
Vontobel Holding AG 73-91
Credit Suisse Group AG 72.92
UBS Group AG 72.51

0 10 20 30 40 50 60 7O
ESG Score

8o

I Schlechteste Unternehmen im Portfolio

Glencore PLC

Petroleos Mexicanos

Syngenta AG

Holcim AG

Lonza Group AG

90 100 (o} 10 20 30 40 50 60 70 8o
ESG Score

90

100
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Unterschied ESG Radar zu anderen Scores/Provider

_ I-CV ESG Scores I-CV Radar Tool Andere Datenprovider

Wertesystem
Datengrundlage

Scoring / Gewichtung

Sichtweise

Universum

Transparenz

Regulation

Portfolioauswertung

Kosten

Werthaltung des Providers
Scores

Vorgegeben (I-CV)

Vergangenheitsbasiert

Eingeschrankt

Eingeschrankt nachvollziehbar

Regulatorische Anforderungen
miissen vom Kunden selbst
gelost werden

Losung des Kunden,
mit Support I-CV

$

Definition eigenes Wertesystems
(Wertekompass)

Rohdaten

Massgeschneidert (User);
proprietare Scores

Vergangenheitsbasiert und
zukunftsgerichtet

Uneingeschrankt (zurzeit >20k
Emittenten); Rohdaten oder iiber
Proxy Berechnung

Vollstandig nachvollziehbar
inklusive granularer Einsicht der
zu Grunde liegenden Daten

_Anpassung bei regulatorischen
Anderung; PDF Report direkt im
Tool generierbar

Direkt im Tool integrierte Losung
(inkl. Vergleich mit Benchmark)

$$

Werthaltung des Providers
Scores / Ratings

Vorgegeben (Provider)

Mehrheitlich
Vergangenheitsbasiert

Eingeschrankt

Oftmals nur eingeschrankt
nachvollziehbar

Regulatorische Anforderungen
werden mehrheitlich
beriicksichtigt

Teilweise ebenfalls verfiigbare
Reportings erhaltlich

$$3
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[-CV ESG Radar

¢ Differenzierung durch Beriicksichtigung des eigenen Wertesystems

§ Die individuelle ESG-Strategie (Wertesystem, Methodologie) wird im System hinterlegt und
dient als Basis zur Evaluation und Klassifizierung von ESG Risiken.

Marktnahe und zukunftsgerichtete Losung

Gefiihrter, IT-unterstiitzter Prozess zur Risikobeurteilung mit konkreten Handlungs-
empfehlungen und friithzeitiger Erkennung von Verbesserungen oder Verschlechterungen
der relevanten ESG Dimensionen einer Investition.

7D
=W,

- Dynamischer Prozess ohne ungewollte Restriktionen
™ . . . . . .
e Verhinderung von Herdentrieb durch eigene Beurteilung von ESG Risiken anstelle Anwendung
il fixer Schwellenwerte auf fremddiktierten Scores oder Ratings. Aktive Auseinandersetzung mit

ESG Faktoren und unabhangiger Entscheid zur Investierbarkeit.

Konsistente Beurteilung und Dokumentation

Samtliche involvierten Parteien im Anlageprozess haben gleiches Verstiandnis sowie die gleiche
Vorgehensweise bei der Bewirtschaftung von ESG Risiken. Konsistente Dokumentation der
Anlageentscheide gewahrleistet Einhaltung und Erfiillung von regulatorischen Vorgaben.

I Independent Credit View AG
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Independent Credit View — Ihre Ansprechpartner

Christian Fischer
CEO / Senior Partner

E-Mail
Telefon

fischer@i-cv.ch
+4143 20419 19

i

» Christian Fischer ist seit 2007 bei der Independent Credit

View AG (I-CV) und verantwortet seit 01.01.2022 als
Geschiéftsfithrer die Bereiche Sales, IT sowie Administration.

Vor seiner Zeit bei I-CV war er in verschiedenen Funktionen
fiir das Private Banking sowie das Hypothekargeschaft der
Credit Suisse Group tatig.

Christian ist ausgewiesener Betriebs6konom und hat einen
Master in Corporate Finance. Im Bereich Research verfiigt er
iiber vertiefte Kenntnisse in der Banken-Branche.

Marco Kopfli
Senior Client Advisor

E-Mail
Telefon

koepfli@i-cv.ch
+41 43 204 19 19

Marco Kopfli ist seit Mai 2019 als Senior Client Advisor und
Relationship Manager fiir die Independent Credit View AG
(I-CV) tatig.

Zuvor war er bei der Credit Suisse als Senior Sales & Advisor
Fixed Income im Range eines Directors titig und unter
anderem verantwortlich fiir den Bereich Investment Grade.

Insgesamt verfiigt Marco iber mehr als 20 Jahre Berufserfah-
rung in der Bankenbranche, davon mehrheitlich im Handel
sowie der Anlageberatung fiir vermogende Privat- und
institutionelle Kunden.

Marco ist diplomierter Betriebswirtschaftet HF und verfiigt
als Fixed Income Spezialist iiber das ICMA Fixed Income

Certificate (FIC) der International Capital Market Association.

I_
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the view behind the rating

Independent Credit View AG
Schweizergasse 21
CH-8001 Ziirich

Telefon +41 43 204 19 19
E-Mail info@i-cv.ch
Internet www.i-cv.ch

Disclaimer

Dieses Dokument dient nur zu Informationszwecken und ist keine Aufforderung zur Tatigung von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschiftes. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stammen oder
beruhen auf Quellen, die Independent Credit View AG (nachfolgend I-CV) als verlésslich erachtet. I-CV iibernimmt jedoch keine Gewihrleistung fiir die Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstindigkeit der Informationen. I-CV behilt sich
zudem vor, im Dokument gedusserte Meinungen ohne Vorankiindigung und ohne Angabe von Griinden zu dndern. I-CV lehnt jegliche Haftung fiir Verluste aus der Verwendung dieses Dokuments und den moglichen rechtlichen,
regulatorischen, steuerlichen und buchhalterischen Konsequenzen ab. Insbesondere haftet I-CV nicht fiir den Erfolg der von ihr abgegebenen Empfehlungen. Ratings beziehen sich einzig auf Kreditrisiken. Insbesondere
berticksichtigen Ratings das Zinsdnderungsrisiko und andere Marktrisiken nicht. Das vollstindige oder teilweise Reproduzieren oder Verdffentlichen dieses Dokuments ist nicht gestattet.
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