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Bonitätsbewertungen der Rating-Agenturen (Moody's, S&P und Fitch)

Am Markt für Credit Default Swaps impliziertes Rating
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Vorauseilende Indikatoren
nrü. Die gehäuften Firmenkonkurse der vergan-

genen Jahre haben zu einem starken Anstieg von
Kreditderivaten wie Credit Default Swaps (CDS)
geführt. Untersuchungen zeigen, dass der CDS-
Markt als «vorauseilender Indikator» wichtige In-
formationen über mögliche Bonitäts-Veränderun-
gen geben kann. Die Marktpreise beziehungsweise
Spreads von CDS liefern ein zusätzliches Hilfsmit-
tel zur Überwachung der Portfolio-Risiken. Laut
Berechnungen von Independent Credit View liegt
das Markt-Rating von VW sowie Ford bei «BBB»
und «BB» und damit drei Stufen tiefer als das offi-
zielle Rating von Moody's, S&P oder Fitch. Für
Adecco wird eine stabile Bonitätsbewertung impli-
ziert, während für Ericsson und Tyco eine
Heraufstufung anstehen könnte.
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