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Paris (anleihencheck.de) - Der Druck auf die Landerratings vieler Staaten in Europa nimmt zu. Wahrend
bislang die Peripheriestaaten der Eurozone im Fokus der gro3en Ratingagenturen standen, richtet sich
der Blick zunehmend auf bislang unverdéchtige Kernstaaten Europas. Dabei ist kirzlich insbesondere
Frankreich unter Druck geraten.

Im Hinblick auf eine mégliche Herabstufung stand zuletzt Frankreich verstarkt im Fokus. So drohte die
Ratingagentur Moody's am Montag damit, die Kreditwilrdigkeit Frankreichs herabzustufen. Die
Spitzennote "AAA" muisse, sollten die Znsen fir franzdsische Anleihen weiter steigen,
zurickgenommen werden. Bereits vor zwei Wochen sorgte eine irrtiimliche Herabstufung des Ratings
fur Unruhe an den Markten. Die US-Ratingagentur Standard & Poor's hatte in einer E-Mail an Kunden
ein Rating-Downgrade angekiindigt. Die Herabstufung wurde kurze Zeit spater mit der Begriindung
zurickgenommen, es habe eine technische Panne gegeben.

Abwartsdruck auf die Landerratings herrscht allerdings nicht nur in Europa. Eine am Dienstag
erschienene Studie des schweizerischen Researchhauses Independent Credit View (I-CV) konstatiert
eine zunehmende Schuldendynamik derjenigen Lander, deren Bonitat derzeit mit "AAA" bewertet wird.
Die Analysten weisen darauf hin, dass die Staatsverschuldung der G 20-Industrienationen auf Uber 100
Prozent des BIP gestiegen sei. Dennoch liege die Durchschnittsnote der betreffenden Lander noch bei
"AA+". Demgegeniber seien die G 20-Schwellenlander im Schnitt mit lediglich 37 Prozent des BIP
verschuldet, wirden im Schnitt aber mit "BBB+" benotet.

I-CV schétzt die Eigenkapitaldecken vieler européischer Banken als ungeniigend ein, was sich negativ
auf die Landerbonitat auswirke. Aber nicht nur I-CV weist darauf hin, dass Landerratings oft zu spét die
fiskalischen Realitdten der betreffenden L&nder widerspiegeln. Ratingagenturen stehen schon seit
langerem in der Kritik, auf Risiken bei der Bonitdt von Staaten nicht frih genug hinzuweisen.
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